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ELOTERJESZTES
Onkormanyzati Magyar Allamkétvény vasarlasanak lehetéségérél

2018. szeptember havi tllésén a Pénziigyi, Ugyrendi és Stratégiai Bizottsag targyalta
az Onkormanyzati Magyar Allamkétvény vasarlasanak lehetéségét.

A napirendi pont targyaldsakor a bizottsag tagjaiban tébb kérdés merult fel, melyek
kozul legfontosabb az értékpapir likviditasa volt.

A bizottsagi ilés utan megkerestilk a Magyar Allamkincstar Ertékpapir Ertékesitési
Pontjat azzal a kérdésiinkkel, hogy van-e garancia arra - és ha igen mi -, hogy a
papirok a masodlagos piacon rovid idén beldl likviddé tehetbk, kulonos tekintettel
arra, hogy a tajékoztato szerint a papirokat csak énkormanyzatok vasarolhatjak.

Kérdésunkre az aldbbi valaszt kaptuk:
Az OMAK-kal kapcsolatos fébb jellemzdk:

Az eladas és a vétel egyarant 100% + felhalmozott kamat arfolyam 6sszegen
torténik.

Az OMAK Vételi nyilatkozat keretében vasarolhaté meg kizarolag utalasos
adasvétel, illetve szabad pénzszamla terhére, az allampapir T+1 napi elszamolasu.
Utalasos adasvétel legkésébb T+5 napra rogzithetd. (T=targynap)

Az allampapirok vételi nyilatkozatairdl - teljesitést kdvetéen e-kivonat kerdl
kozpontilag megkildésre az Ugyfelek részére, a hozzajuk bedllitott csatornan
keresztiil.

Forgalmazasa jelenleg csak személyes és irasos megbizas alapjan valosulhat
meg.

Eladas, kizarolag utaldsos fizetési moddal, illetve pénzszamlan torténd
jovairassal engedélyezett.

Felhivjuk szives figyelmiket, hogy ezen allampapir visszavaséarlasa esetén az
ellenérték elszamolasa (ellenérték jovairas pénzszamlan vagy utalas inditasa) T+3
napon teljesul.

Vételi/eladasi limit nincs meghatarozva.

Az értékpapirt transzferélni és athelyezni csak helyi dnkorméanyzati tgyfelek
kozott lehetséges.

Tovabba tajékoztatjuk Ondket, hogy az AKK Zrt. altal kiadott Ismerteté szerint ,az
Onkormanyzati Magyar Allamkotvényeket a Magyarorszag helyi dnkormanyzatairél
sz6l6 2011. évi CLXXIX. torvény (a tovabbiakban: Otv.) szerinti helyi
onkorméanyzatok, mint jogi személyek szerezhetik meg és ruhazhatjak at egymas
kdzott.”



A kuldott valaszbdl indirekt modon az a kovetkeztetés vonhatd le, hogy nincs
garancia a papir likviditasara.

Az Uj 6voda Onerdbdl torténd megeépitéserdl napirendi pont keretében hitelajanlat
kerillt bekérésre az UniCredit Banktol. Az ajanlat kérésekor felmerilt az allampapir
garancia biztositasa is.

A Bank indikativ ajanlata alapjan biztositékként csak a Magyar Allamkoétvényt vagy
Diszkontkincstarjegyet fogadjak el, mert ezek a papirok rendelkeznek a bank
szamara elfogadhato likviditassal.

Az értékpapirt vasarlaskor egyik kiemelt szempont, hogy az az Onkormanyzat
likviditasat nem veszélyeztetheti, igy 0j informacioként az értékpapir piacon is részt
vevl pénzintézet tajékoztatasat felhasznaltuk.

Diszkontkincstarjegy:

A Diszkont Kincstarjegy olyan, kibocsatasakor legfeliebb egy éves hatralevd
futamideji allampapir, amely a névértéknél alacsonyabb, diszkont &ron kerdl
forgalomba, s lejaratkor a néveértéket, azaz 100.00%-ot fizeti vissza. Hozama a
névertek és a vételar kozti kuldnbségbdél adodik.

Hozamok:

I honap 0.01%

& honap 0.14%

1év 0.35%

Jév 1.73%

Sév 3.13%

10 év 372%

15 év 313%

A Diszkont Kincstarjegyek jelenleg 3 és 12 honapos lejérattal keriilnek kibocsatasra,
alapcimletiik 10.000 Ft.

Kedvezd likviditasi tulajdonsagokkal bird értékpapirfajta, hiszen a mindenkori piaci
korulményeknek megfelel6en barmikor értekesithetd.

Magyar Allamkotvény:

A Magyar Allamkétvény kiilénbdzé, 3, 5, 10 és 15 éves futamidejd, fix vagy valtozé
kamatozasu, 10.000 Ft-os alapcimletl értékpapir. Az egyes sorozatok félévente vagy
évente fizetnek kamatot, amelybél az értékpapir szamlavezetd (pl. a Magyar
Allamkincstar) vonja le a mindenkor hatalyos jogszabalyoknak megfeleléen a
kamatadot.

A Magyar Allamkotvényt belfoldi és kiilféldi maganszemélyek, cégek, intézmények,
stb. (devizabelfdldi és devizakilféldi természetes és jogi személyek, valamint jogi
személyiség nélkiili szervezetek) egyarant megvasarolhatjak.

A Magyar Allamkoétvény hozama:



Az AKK honlapjan talalhato nyilvanos ajanlattételek alapjan a hozamok 2,5-3%.
A lekdthetdé pénzeszkdzOk mennyiségét a Képviselb-testilet koncepcidja alapjan
kellene meghatarozni. Javaslatunk, hogy a céltartalékok, a beruhazasokra lekotott

keretdsszegek valamint a tamogatas cimén atadott TAO-s palyazatokhoz kapcsolodo
Onerd 6sszegek azok felhasznaldsaig allampapirba legyenek elkllonitve.

Biatorbagy, 2018. oktober 8.

Tarjani Istvan s.k.
polgarmester

Osszeéllitotta: Czuczor Orsolya, pénziigyi osztalyvezetd



Hatarozati javaslat
Biatorbagy Varos Onkormanyzat Képvisel6-testiiletének
...12018. (1X. 27.) hatarozata

Onkormanyzati Magyar Allamkoétvény vasarlasanak lehetéségérol

Biatorbagy Varos Onkormanyzat Képvisel6-testiilete:

1)

2)

Felhatalmazza a Polgarmestert, hogy Biatorbagy Varos Onkormanyzat
pénzeszkdzeinek egy részén - befektetési céllal -  allamkotvényt
vasaroljon.

A befektetési célu kétvényvasérlas kizardlag a koltségvetési rendelet:

- céltartalékai

- tAmogatasai

- beruhazasai

cimein tervezett keretekbdl térténhet oly médon, hogy az a varos likviditasat
illetve az adott cél megvaldsulasat ne veszélyeztesse

Hataridé: azonnal
Felelés: Polgarmester, Jegyz6
Végrehajtasért felel: Pénzlgyi Osztaly



i NYILVANOS AJANLATTETEL
az Onkormanyzati Magyar Allamkotvények forgalomba hozatalarol

Altalinos informaciok és kibocsatoi felhatalmazas

Az Onkorményzati Magyar Allamkotvény elnevezésii allamkatvény (Onkorményzati Magyar
Allamkotvény) forgalomba hozatalara a vonatkozd jogszabalyi felhatalmazas alapjan és a
Magyarorszag gazdasagi stabilitasardl szold 2011. évi CXCIV. torvény szerint a pénziigyminiszter
mint dllamhaztartasért felel6s miniszter altal elfogadott éves finanszirozasi terv — a jelen sorozat
indulasakor a 2018. évi Finanszirozasi Terv - keretében és abban kapott felhatalmazas szerint
az AKK. Zrt. Finanszirozasi Bizottsaga altal meghozott hatarozat alapjan kerdl sor.

A Magyar Allam (,Kibocsat6”) a kétvényrdl szol6 285/2001 (XII. 26.) Korm. rendelet alapjan és
az éves kozponti koltségvetési torvény szerint, Onkormanyzati Magyar Allamkétvény
elnevezéssel, fix kamatozasu allamkétvényt hoz forgalomba.

Az Onkormanyzati Magyar Allamkétvényben a Kibocsatd arra vallal kételezettséget, hogy az
abban megjelolt névértéket és annak a vasarlas idopontjaban érvényes kamatfeltételek szerint
jard kamatat, az értékpapir mindenkori tulajdonosanak, illetve birtokosanak megfizeti.

Az Onkormanyzati Magyar Allamkotvény névértékére és kamatdra vonatkozd igény a
Kibocsatoval szemben nem éviil el.

Az Onkormanyzati Magyar Allamkotvény kibocsatasabdl befolyd dsszeg a kdzponti kéltségvetés
koltségvetési hianyanak részbeni finanszirozasara, valamint az allamhaztartas kozponti
alrendszere addssaganak meguijitasara szolgal. Az Onkormanyzati Magyar Allamkétvény altal
megtestesitett addssag az allamaddssag részét képezi.

1. A forgalomba hozatalra keriilo értékpapirok adatai

Elnevezés: Onkormanyzati Magyar Allamkotvény
Sorozatszam: 2021/Z

ISIN-kod: HU0000403605

Kamatozas kezdonapja: 2018. szeptember 4.

Lejarat napja: 2021. szeptember 22.

Névérték: 10.000,-Ft, azaz Tizezer forint
Ertékpapir-tipus: névre sz0l6 értékpapir

Az eloallitas modja: dematerializalt értékpapir

2. A forgalomba hozatal feltételei

Az Onkormanyzati Magyar Allamkétvények forgalomba hozatala adagolt kibocsatas
Utjan torténik.

A Forgalomba hozatal jellege: Nyilvanos

Az értékesités kezdo6 és varhato 2018. szeptember 3. — 2021. szeptember 20.
zaro idopontja:

Forgalomba hozatalra meghirdetett 100.000.000.000 forint, azaz
mennyiség: Szazmilliard forint



Forgalomba hozatali ar:

A fizetés modja:

A forgalomba hozatal elsé napjan a névérték,
ezt kovetGen a névérték és a felhalmozott
kamat Osszege

A forgalomba hozatal soran az értékesités
el6feltétele, hogy az érintett befektetd részére
értékesitésre kerlild Onkormanyzati Magyar
Allamkotvények  ellenértéke  hianytalanul
forintban a  befektetd  Ugyfélszamlajan
rendelkezésre alljon. Ennek hidnydban az
ellenérték  megfizetése banki  atutalassal
teljesithet6. Az Onkorményzati ~ Magyar
Allamkotvényt megvasarolni csak a
Forgalmazok szamara benyujtott, irdsban vagy
mas - a befektetési vallalkozasokrél és az
arutdzsdei szolgaltatdkrdl, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabdlyairdl sz6l6
2007. évi CXXXVIII. torvény szerinti - tartds
adathordozén  rogzitett vételi  nyilatkozat
megtételével lehet.

3. Kamatozas, kamatfizeteés és torlesztes

Kamatozas:

A kamatfizetés évente a kovetkezo
napokon és mértékkel torténik:

Kamatszamitas algoritmusa:

Torlesztés:

Az Onkormanyzati Magyar Allamkstvény fix
kamatozasu, éves kamatfizetésli, a kamat
mértéke évi 1,25% p.a., azaz évi egy egész
huszonot szazad szazalék. Az elérheté maximalis
éves hozam mértéke (értékpapir hozam mutato
— EHM): 1,25%.

A masodpiaci forgalomban torténé vasarlas
esetén elérheté hozam aktualis mértékét (EHM)
a forgalmazohelyeken a 82/2010. (II1.25.) Korm.
rendelet alapjan kifliggesztett arfolyam tablazat
tartalmazza.

Az els6 kamatid6szak esetében — értve ezalatt a
2018. szeptember 4. napjatdl (ezt a napot is
beleértve) 2019. szeptember 22. napjaig (ezt a
napot nem beleértve) terjedd idOszakot - a
kifizetendd id6aranyos kamat mértéke 1,31%,
azaz egy egész harmincegy szazad szazalék.

2019. szeptember 22, 1,31%

2020. szeptember 22, 1,25%
2021. szeptember 22. 1,25%
Tényleges/tényleges

A névérték visszafizetése a lejaratkor egy
dsszegben esedékes.



Hirdetmények: Az Onkormanyzati Magyar Allamkotvennyel
kapcsolatos kézleményeket a Kibocsatd az AKK
Zrt. www.akk.hu oldalan, valamint az MNB altal
hivatalosan kijelolt informacidtarolasi
rendszerként miikodtetett kozzetetelek.mnb.hu
oldalon teszi kézzé.

4. Az Onkormaényzati Magyar Allamkétvények vasérldinak kére

Az Onkorményzati Magyar Allamkotvényeket a forgalomba hozatal soran (elsédleges piacon) és
a forgalomba hozatalt kévetéen (masodlagos piacon) a Magyarorszag helyi dnkormanyzatairdl
sz616 2011. évi CLXXXIX. torvény szerinti helyi dnkormanyzatok mint jogi személyek szerezhetik
meg és ruhazhatjak at egymas kozott.

A Kibocsaté a jogszabalyok altal eldirt befektetdi célpiac és azon belll a befektetSi célcsoport
meghatarozasnak az Onkormdanyzati Magyar Allamkotvények vasarlasara jogosultak korének
fenti meghatarozasaval kivan megfelelni, osszhangban azzal, hogy az Onkorméanyzati Magyar
Allamkatvény kondicidinak kidolgozasa soran kifejezetten és kizarélagosan a tényleges likvid
forrasokkal rendelkezd, alacsony kockazatu, rovid tavra is megvasarolhatd befektetést kereso
helyi 6nkormanyzatok elérését célozta meg, és kifejezetten nem tekinti az Onkormanyzati
Magyar Allamkdtvények jellemzdivel és kibocsatdi céljaval 6sszeegyeztethetOnek a vasarloi
korbdl kizart személyeket.

Egyéb tajékoztatas

A forgalomba hozatal és forgalmazas altalanos feltételeit az ,,ISMERTETO ONKORMANYZATI
MAGYAR ALLAMKOTVENY ELNEVEZESU 2021/Z SOROZATSZAMU  ALLAMKOTVENYEK
NYILVANOS FORGALOMBA HOZATALAHOZ.” cim(i, 2018. szeptember 3. napjatdl hatalyos
dokumentum tartalmazza, mely 2018. augusztus 29-t6| (kiadas idOpontja) megtekinthetd a
forgalmazdhelyeken, az AKK Zrt. sajat honlapjan (www.akk.hu), valamint az MNB altal
Uzemeltetett honlapon (kozzetetelek.mnb.hu).

Budapest, 2018. augusztus 29.

Allamadésséag KezelS Kozpont Zartkdriien Miikodd Részvénytarsasag


http://www.akk.hu/
http://www.akk.hu/
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